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Gerenciamento de Risco de Mercado

1. Conteudo deste documento

Esta politica estabelece diretrizes e responsabilidades para a implementagdo e manutencao de sistema
de Gerenciamento de Risco de Mercado da Instituicdo e tem como objetivo promover a¢cdes que possam
manter a exposic¢do dos riscos de mercado em patamares aceitaveis.

2. Conceito

Define-se risco de mercado como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos
valores de mercado de posi¢des detidas por uma instituicao financeira.

A Definicdo de que trata o paragrafo anterior, inclui os riscos das operacgdes sujeitas a variagdo cambial,
das taxas de juros, dos precos de acdes e dos pregos de mercadorias (commodities).

3. Diretrizes

A Diretoria expressa por este instrumento seu compromisso de manter uma gestao prudente definindo
diretrizes para o gerenciamento de risco de mercado:

A Tesouraria da Instituicdo tem atuagdo conservadora e a Diretoria é responsavel pela administragéo de
fluxo de caixa, casamento de seus ativos e passivos, pelo gerenciamento da liquidez, ndo Ihe cabendo
gerar receitas vinculadas ao seu negécio central, somente receitas incrementais em eventuais situacdes
de excedente de caixa.

As posicbes ativas da instituicdo serdo agrupadas por item e tipos conforme as resolucées do CMN 3.464
de 26 de Junho de 2007, e circular Bacen 3.354 de 27 de Junho de 2007 aplicando-se critérios minimos
na determinagéo das operagdes a serem incluidas na carteira de negociagao.

Instrumentos Financeiros Classificados na Carteira de Negociagao: A Instituicdo aplicara os recursos
excedentes de caixa para aquisicdo de ativos com o propédsito de serem ativa e frequentemente
negociadas, adquiridos ou originados principalmente com a finalidade de venda ou de recompra no curto
prazo, permitindo movimentagéo diaria e adequacao do fluxo de caixa da instituigdo.

Instrumentos Financeiros nao Classificados na Carteira de Negociagao: A instituicdo mantera fora da
carteira de negociagéo, todas as operacdes que representem fontes relevantes de risco de mercado e
que ndo estejam classificadas na carteira de negociagéo, contratadas com a intencédo de serem levadas
até o vencimento, contemplando as operagdes previstas na Circular Bacen 3.365 de 12 de setembro de
2007.

Estratégia de negociagdo especifica e de hedge serdao documentadas em ata de reunido propria
devidamente aprovada pela Diretoria da Instituicao.

Operagbes sem movimento na carteira de negociagéo serdo periodicamente reavaliadas, verificando-se o
seu enquadramento aos limites estabelecidos, sua atualizagdo e avaliagdo pelo valor de mercado e o
reporte dessas operagdes a Diretoria.
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N&o sera pratica habitual a aplicacdo de estratégias especulativas, considerando a atuagao conservadora
da Instituicdo, e no caso de realizacdo de eventual operagdo com essa caracteristica, a excecao sera
devidamente registrada no Sistema GoveCompliance - Médulo Ocorréncias ou em ata especifica com as
devidas justificativas para aprovacéo do Diretor responsavel.

3.1 Do Sistema de Gestao de Risco de Mercado

A Instituicho mantera sistema de gerenciamento de risco de mercado informatizado (Risk
Driver) compativel com o porte, a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e a dimenséo
da exposicao a risco de mercado da instituicdo. A Instituicdo atentara para o cumprimento dos seguintes
requisitos:

* Estabelecimento de Limites Operacionais e procedimentos destinados a manter a exposi¢gao ao risco
de mercado em niveis considerados aceitaveis pela Instituigéo.

* Medicdo, Monitoragdo e controle da exposicdo ao risco de mercado, tanto para as operagbes
incluidas na carteira de negociagao, quanto as demais posicoes.

* Realizagdo, com periodicidade minima anual, de testes de avaliagdo dos sistemas.

* Realizagdo de simulacdes extremas de mercado (testes de estresse), inclusive de quebra de
premissas, cujos resultados devem ser considerados ao estabelecer ou rever as politicas e limites
para a adequacéo de capital.

3.2 Novos Produtos/Atividades

A Instituicdo mantera pratica consistente e sistematica para identificacdo e mensuragdo do impacto
oriundo de realizagdo de operagdes com novos produtos.

As operagdes com novos produtos serdo avaliadas previamente pela Diretoria e Gestor de Risco de
Mercado antes de serem operacionalizados, abrangendo os seguintes aspectos:

* Impacto da Classificacdo na Carteira de Negociacao: Pjur, (Circulares Bacen 3.634, 3.636,
3.637 e 3635), Pacs (Circular 3.638), Pcam (Circular 3.641) e PCom (Circular 3.639).

¢ Impacto na Classificagao fora da Carteira de Negociacao: (PBAN) - Definicdo de Metodologia
a ser utilizada. (Circ.Bacen 3.365)

¢ Impacto no Patriménio de Referéncia Exigido: Resolugéo 4.193 do Bacen.

* Impacto na Classificacdo de Titulos: Negociagdo, Disponiveis para Venda e Mantidos até o
Vencimento. (Circular Bacen 3.068)

3.3 Das Excecoes

* Excecgbes serdo tratadas e aprovadas previamente pela Diretoria, bem como no caso de
procedimentos a serem adotados em casos de baixa liquidez de uma operagdo, operagao
especulativa e mesmo de hedge.

* As deliberagbes da Diretoria sobre as excec¢des, seréo registradas no Sistema Gov eCompliance
- Médulo Ocorréncias ou em ata de reunido especificando de forma clara as decisbes tomadas
pela Diretoria da Institui¢cdo.
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Nota: Na hipotese de a instituicdo n&o ter operagdes classificadas na carteira de negociagdo de forma
permanente, a politica e os procedimentos devem assegurar a inexisténcia de operagdes realizadas com
intengdo de negociagao.

4. Do Controle da Politica

Esta Politica de Gerenciamento de Risco de Mercado, estd aprovada pela Diretoria e esta sendo
publicada e comunicada para todos os funcionarios envolvidos e partes externas relevantes para o
necessario cumprimento.

Sera revisada criticamente em periodo anual ou quando mudangas significativas ocorrerem, para
assegurar a sua continua pertinéncia, adequagéo e eficacia.

Descricao da Estrutura de Gerenciamento de Riscos Operacionais

A S. Hayata Corretora atendendo as disposicdes da Resolugdo CMN 3380/06 possui estrutura de
gerenciamento capacitada a identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar seus riscos, inclusive
aqueles decorrentes de servigos terceirizados. Sua estrutura de gerenciamento esta suportada
por: Conselho de Administracdo - Responsavel pela aprovacdo e revisdo peridédica da Politica de
Gerenciamento de Riscos Operacionais, por assegurar que a estrutura esta devidamente implementada e
& apropriada para suas atividades, provendo-a com recursos adequados.

Diretor Responsavel por Riscos Operacionais - Diretor indicado a representar a S. Hayata Corretora junto
ao Banco Central, responsavel por definir as politicas e objetivos gerais e respaldar a Alta Administragcao
com informagdes relevantes sobre a implementacéo e gerenciamento dos riscos operacionais.

Gestor Responsavel por Riscos Operacionais - Colaborador designado pelo Diretor Responsavel para
implementar e gerenciar a estrutura de gerenciamento de riscos operacionais e 0s seus principais
componentes relacionados ao Ambiente de Controle, Avaliagdo de Riscos e Controles, Atividades de
Controle, Monitoramento e Correcdo de Deficiéncias, bem como o processo de Informagdo e
Comunicagdo, em unidade especifica e exercendo suas fungbes de forma segregada daquelas
relacionadas a auditoria interna prevista na Resolugdo CMN 2554/98.

A estrutura de Gerenciamento de Riscos Operacionais contempla uma Matriz de Riscos e Controles para
padronizar a linguagem e facilitar o entendimento de todos os funcionarios.

Essa estrutura, integrada com o sistema de controles internos, registra eventuais perdas operacionais
incorridas, realiza avaliagbes periddicas de suas atividades e processos, identificando os riscos inerentes
e a efetividade dos controles praticados e quando necessario implementa planos de agéo para mitigar os
riscos identificados e aprimorar os controles, mecanismo que resulta em menor exposi¢ao a riscos.

Assim a S. Hayata Corretora em cumprimento as disposi¢des da Resolugado CMN 3.380/06 gerencia seus
riscos operacionais em total consonancia com as disposicdes regulamentares e as melhores praticas do
mercado.



